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BANKING & CAPITAL MARKETS

INSURANCE

Gazzetta Ufficiale UE - Direttiva (UE) 2023/2225 relativa ai contratti di credito ai consumatori 

Sulla Gazzetta ufficiale dell'UE del 30 ottobre è stata pubblicata la Direttiva (UE) 2023/2225 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 
18 ottobre 2023, relativa ai contratti di credito ai consumatori (cd. Consumer Credit Directive – CCD). La Direttiva - che abroga le 
precedenti disposizioni in materia contenute nella Direttiva 2008/48/CE al fine di tenere conto dell'evoluzione del settore del credito al 
consumo - istituisce un quadro comune per l'armonizzazione di alcuni aspetti delle disposizioni legislative, regolamentari e 
amministrative in materia di contratti di credito ai consumatori. Gli Stati membri sono tenuti ad adottare entro il 20 novembre 2025 le 
disposizioni per conformarsi alla presente Direttiva e applicano tali disposizioni a decorrere dal 20 novembre 2026.

30/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

Banca d'Italia - Consultazione per l'estensione degli Orientamenti EBA in materia di de-risking

Banca d'Italia, in data 3 ottobre, ha posto in consultazione il documento relativo all’estensione degli Orientamenti EBA in materia di de-
risking ai soggetti vigilati che non ne sono diretti destinatari. In particolare, tale consultazione, il cui fine è assicurare una applicazione 
uniforme del quadro normativo di riferimento, prevede l’estensione degli Orientamenti EBA, relativi alle politiche e ai controlli per la 
gestione efficace dei rischi AML ed alla modifica agli Orientamenti in materia di fattori di rischio per l’adeguata verifica della clientela, 
anche agli intermediari vigilati che non sono destinatari degli stessi. È possibile fornire osservazioni e commenti entro 60 giorni dalla 
data di ricezione del documento.

03/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

EBA - MiCAR: Consultazioni sugli RTS riguardanti la politica di remunerazione per gli emittenti di ART e 
l’approvazione degli White paper emessi dagli istituti di credito 

EBA ha pubblicato il 20 ottobre due consultazioni pubbliche sulle bozze di norme tecniche di regolamentazione (RTS) nell’ambito del 
Regolamento MiCAR. Si tratta in particolare degli RTS riguardanti i) il contenuto minimo delle disposizioni di governance sulla politica di 
remunerazione che gli emittenti di token collegati ad attività (ART) sono tenuti ad adottare, attuare e mantenere e ii) la procedura per 
l'approvazione degli «White paper» cd. libri bianchi che devono essere redatti dagli enti creditizi che emettono token collegati ad 
attività. È possibile fornire il proprio contributo alle consultazioni fino al 22 gennaio 2024. 

20/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui e qui

IVASS - Documento di consultazione n. 8/2023 in materia di Product oversight and governance (POG) 

IVASS ha posto in pubblica consultazione il 6 ottobre lo schema di lettera al mercato in materia di governo e controllo dei prodotti 
assicurativi (POG), nella quale sono contenute le aspettative di vigilanza dell’Autorità rivolte alle imprese di assicurazione. L’obiettivo è 
quello di favorire l’uniforme e corretta applicazione del framework normativo europeo e nazionale in materia e di assicurare la massima 
tutela della clientela, in omaggio al criterio di proporzionalità. La consultazione si è chiusa il 6 novembre 2023.

06/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

EBA - MiCAR: Consultazione sugli Orientamenti riguardanti le disposizioni di governance interna per gli 
emittenti di attività collegati a token (ART) 

EBA ha pubblicato in data 20 ottobre una consultazione pubblica sui nuovi Orientamenti riguardanti le disposizioni di governance interna 
per gli emittenti di ART (asset referenced tokens) ai sensi del Regolamento MiCAR. I presenti Orientamenti specificano le disposizioni di 
governance a cui tali emittenti dovrebbero attenersi, fornendo una serie di dettagli su come gli emittenti di ART dovrebbero identificare 
le fonti di rischio operativo (compresi i rischi di frode, informatici e di conformità) e minimizzare tali rischi attraverso lo sviluppo di 
sistemi, controlli e procedure adeguati. Inoltre, le disposizioni mirano a tutelare adeguatamente i consumatori e gli investitori. La 
consultazione durerà fino al 22 gennaio 2024.

20/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202302225
https://www.bancaditalia.it/compiti/supervisione-normativa-antiriciclaggio/normativa/consultazioni/2023.03.10-estensione-eba-derisking/Documento-di-consultazione.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20minimum%20content%20of%20the%20governance%20arrangements%20on%20the%20remuneration%20policy%20under%20MiCAR/1062955/CP%20on%20draft%20RTS%20on%20governance%20arrangements%20for%20remuneration%20policies%20under%20MICAR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20procedure%20for%20the%20approval%20of%20white%20papers%20of%20ARTs%20issued%20by%20credit%20institutions/1062951/Consultation%20paper%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20procedure%20for%20the%20approval%20of%20white%20papers%20of%20ARTs%20issued%20by%20credit%20institutions.pdf
https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-ivass/pubb-cons/2023/08-pc/index.html
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2024/Consultation%20on%20draft%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20arrangements%20for%20issuers%20of%20ARTs%20under%20MiCAR/1062958/CP%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20of%20issuers%20of%20ARTs.pdf


CROSS FINANCIAL SERVICES

EBA & ESMA - MiCAR: Consultazione sugli Orientamenti congiunti riguardanti la valutazione dell’idoneità degli
emittenti di cripto-attività

EBA ed ESMA hanno pubblicato il 20 ottobre un documento di consultazione congiunto nell'ambito del Regolamento MiCAR, relativo a 
due progetti di Orientamenti volti a specificare le procedure per le Autorità competenti ai fini dell'autorizzazione (e verifica durante lo 
svolgimento dell'attività) come prestatore di servizi per le cripto-attività e come emittente di ART (asset referenced tokens). Nel 
dettaglio, si tratta dei progetti di Orientamento sulla valutazione dell’idoneità: i) dei relativi membri dell’organo di amministrazione e ii) 
degli azionisti e dei soci, siano essi diretti o indiretti, che detengono partecipazioni qualificate in tali soggetti. È possibile fornire il proprio 
contributo entro il 22 gennaio 2024. 

20/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

ESMA - Secondo pacchetto di consultazioni sulle cripto-attività

ESMA ha pubblicato il 5 ottobre il secondo pacchetto di consultazioni nell'ambito del Regolamento MiCAR sui mercati delle cripto-
attività, richiedendo il parere dei partecipanti al mercato su tematiche quali (i) indicatori di sostenibilità per i registri distribuiti 
(distributed ledgers), (ii) divulgazione di informazioni privilegiate, (iii) requisiti tecnici per il documento informativo contenente 
informazioni obbligatorie sulle cripto-attività (c.d. White Paper), (iv) misure di trasparenza sulla commercializzazione e (v) requisiti di 
tenuta dei registri e di continuità operativa per i fornitori di servizi di cripto-attività. La consultazione sarà aperta fino al 14 dicembre 
2023 e l’ESMA prevede di sottoporre le bozze finali di norme tecniche alla Commissione europea entro il 30 giugno 2024.

05/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

Commissione europea - Consultazione sulla proroga dei termini per l'adozione degli atti delegati in materia di 
rendicontazione di sostenibilità

In data 24 ottobre, la Commissione europea ha pubblicato la Proposta di Decisione del Parlamento europeo e del Consiglio sui termini 
per l'adozione degli atti delegati in materia di rendicontazione di sostenibilità. Nello specifico, si propone di posticipare di due anni - al 
30 giugno 2026 - l'adozione da parte della Commissione degli atti delegati previsti dalla Direttiva 2013/34/UE per le imprese dell'Unione 
nonché per le imprese di paesi terzi. L'obiettivo è quello di tenere conto dell'implementazione delle altre iniziative prese della 
Commissione in materia di rendicontazione di sostenibilità. È possibile fornire il proprio contributo entro il 19 dicembre 2023.

24/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

Commissione europea - Guiding Principles for Advanced AI system

A seguito della consultazione con il mercato tenuta nel mese di ottobre, la Commissione europea ha confermato di aver accolto i principi 
guida internazionali sull'intelligenza artificiale e il Codice di condotta volontario approvati dal G7. Tali principi, che riguardano i sistemi 
avanzati di AI, mirano a promuovere la sicurezza e l'affidabilità della tecnologia e, insieme al Codice di condotta, integrano a livello 
internazionale le norme giuridicamente vincolanti che i colegislatori dell'UE stanno attualmente finalizzando con la AI Act. Si precisa che 
tali iniziative si inseriscono all'interno del contesto del processo di Hiroshima sull'intelligenza artificiale istituito dal G7 al fine di 
promuovere misure protettive a livello mondiale per i sistemi avanzati di AI.

30/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

Consob - Avviso in merito all'aggiornamento degli Orientamenti ESMA sugli obblighi di governance dei 
prodotti ai sensi della MiFID II 

In data 2 ottobre, Consob ha pubblicato l’Avviso del 27 settembre con il quale comunica l’intenzione di conformarsi agli Orientamenti 
ESMA sugli obblighi di governance dei prodotti (POG) di marzo 2023, integrandoli nelle proprie prassi di vigilanza. Tali Orientamenti, 
adottati ai sensi della Direttiva MiFID II e che sostituiscono quelli precedenti emanati nel giugno 2017, forniscono agli operatori 
indicazioni aggiornate alla luce dell'evoluzione normativa, soprattutto con riguardo all'integrazione dei profili di sostenibilità nei processi 
di product governance, nonché sulla base dell'esperienza maturata nell'applicazione dei requisiti introdotti nel quadro MiFID II. 

02/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

EDPS - Opinion on the Proposal for Artificial Intelligence Act in the light of legislative developments

L’EDPS (Garante europeo della protezione dei dati) ha pubblicato il proprio parere alla Proposta di Regolamento del Parlamento europeo 
e del Consiglio sull’intelligenza artificiale (cd. AI Act). Nello specifico, l'Autorità fornisce alcune raccomandazioni volte a (i) garantire la 
salvaguardia delle persone e dei loro diritti fondamentali nell'utilizzare i sistemi di AI e (ii) definire i futuri ruoli dell'EDPS in quanto 
Autorità incaricata della supervisione dei sistemi di AI in ambito europeo.

23/10/2023 - Per rif. normativo clicca qui

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/eba-and-esma-consult-two-sets-joint-guidelines-under-mica
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-second-consultation-crypto-market-rules
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14012-Postponement-of-deadlines-within-the-Accounting-Directive-for-the-adoption-of-certain-ESRS_en
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_5379
https://www.consob.it/web/consob/dettaglio-news/-/asset_publisher/hZ774IBO5XPe/content/avviso-consob-del-27-settembre-2023/10194
https://edps.europa.eu/system/files/2023-10/2023-0137_d3269_opinion_en.pdf
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EIOPA’s Digital Strategy: Support consumers, markets and the supervisory community through digital
transformation

EIOPA ha pubblicato un documento che riassume la strategia digitale che intende adottare nel corso dei prossimi tre anni in merito alla 
trasformazione digitale. In particolare, sono identificate tre priorità chiave a lungo termine: i) garantire che l’innovazione sia in linea con 
gli interessi dei consumatori, tenendo conto dell’etica digitale e dell’inclusione finanziaria, ii) rafforzare la sostenibilità del modello di 
business e la resilienza di tutti gli attori del mercato assicurativo, iii) rafforzare le capacità di vigilanza dell’EIOPA e delle ANC (Autorità 
nazionali competenti), mantenendo lo standard di un’efficiente vigilanza prudenziale.

(EIOPA, 12/10/2023) Per approfondimenti clicca qui

ESMA assesses market developments in DeFi and explores the smart contracts system

ESMA ha pubblicato due articoli riguardanti la finanza decentralizzata (DeFi). In particolare il primo approfondisce gli sviluppi ed i rischi 
nel mercato della finanza decentralizzata dell’UE, mentre il secondo introduce la metodologia per la classificazione degli smart contract.

(ESMA, 11/10/2023) Per approfondimenti clicca qui

Work Programmes delle Autorità di Vigilanza Europee

Le Autorità di vigilanza europee hanno pubblicato i propri programmi di lavoro per il 2024 (EBA e ESAs) e per il biennio 2024-2026 
(EIOPA). Tra i principali aspetti rientrano: i) garantire la stabilità finanziaria e la sostenibilità, ii) supportare i consumatori, il mercato e la 
comunità di vigilanza attraverso la trasformazione digitale, con particolare attenzione all'attuazione della DORA, iii) migliorare la qualità 
e l’efficacia dell’azione di vigilanza.

(ESAs, 06/10/2023) Per approfondimenti clicca qui, qui e qui

APPROFONDIMENTI 

Rapporto Consob 2022 sulla Rendicontazione non finanziaria

Consob ha pubblicato il proprio report per il 2022 sulla rendicontazione non finanziaria. Il report evidenzia un aumento del peso dei 
fattori ESG nella definizione dei modelli di business, nel processo decisionale e nei modelli di corporate governance aziendali in Italia, 
anche nel determinare i compensi dei vertici delle società quotate. Il report include inoltre un Addendum con i risultati del primo anno 
di applicazione del Regolamento (UE) 2020/852 sulla tassonomia, che prevede la pubblicazione di KPI relativi alla compatibilità delle 
attività d’impresa con la tassonomia europea.

(CONSOB, 11/10/2023) Per approfondimenti clicca qui

Rapporto 2023: Rischi da catastrofi naturali e di sostenibilità - monitoraggio annuale

IVASS ha pubblicato il rapporto sui rischi da catastrofi naturali risultato dell'analisi avviata con la lettera al mercato del 27 luglio 2022. In 
particolare, IVASS ha dato avvio ad una indagine quantitativa e qualitativa rivolta a tutte le imprese del mercato assicurativo italiano 
finalizzata ad analizzare e monitorare i rischi fisici da catastrofi naturali. L’indagine ha analizzato il duplice ruolo delle assicurazioni, in 
qualità di investitori istituzionali e di sottoscrittori dei contratti di copertura di tali rischi, nel perseguimento e nella valorizzazione degli 
obiettivi di finanza sostenibile. 

(IVASS, 18/10/2023) Per approfondimenti clicca qui

https://twitter.com/scs_consulting
https://www.linkedin.com/company/scs-consulting/
https://www.scsconsulting.it/
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2023-10/EIOPA%20Digital%20Strategy.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-market-developments-defi-and-explores-smart-contracts-system
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/1062275/EBA%20Work%20programme%202024.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/Joint_Committee_2024_Work_Programme__JC_2023_25_.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-sets-out-its-strategic-priorities-2024-2023-10-06_en
https://www.consob.it/web/consob/dettaglio-news/-/asset_publisher/hZ774IBO5XPe/content/comunicato-stampa-dell-11-ottobre-2023/10194
https://www.ivass.it/pubblicazioni-e-statistiche/pubblicazioni/stabilita-finanziaria/2023/esg-2023/index.html
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